m ECONOMIA BRASILEIRA

A economia brasileira em 2009
e perspectivas para 2010

Brasilia - 15 de dezembro de 2009



ECONOMIA BRASILEIRA

Economia ficou estagnada em 2009

Dois momentos distintos: de recesséo a recuperacao d 0 crescimento

Economia nao cresceu em 2009; indlstria foi setor m  ais afetado (PIB
industrial com queda de 4,5%)

Forca do mercado domeéstico foi crucial nareacdo ac  rise internacional

Fundamentos econdmicos foram criticos para enfrenta mento do Brasil
a crise e para a acao eficaz da politica econbmica

Pais retoma expanséo em 2010 liderado pela industri  a
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2010: retorno ao ciclo de expansao

Expansao do PIB volta ao patamar anterior: cresce 5 ,5% em 2010
Expressivo retomada do PIB industrial: cresce 7%

Demanda domestica ainda sera principal alavanca —con  tribuicao do
setor externo sera negativa em 1,2%

Retomada do ciclo de investimento:
Maior uso da capacidade instalada (reducéo ociosida  de)
Retomada de projetos postergados em 2009
Novas oportunidades na economia brasileira
* Mercado em expansao
e Grandes eventos (Copa do Mundo e Jogos Olimpicos)
* Programas de infra-estrutura e habitacéo
» Exploracéo do pré-sal
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Duas dinamicas de crescimento: de recessao a retomad a

Evolugido do Produto Interno Bruto
Variacdo dessazonalizada (%) entre o trimestre e o trimestre anterior

3 2,54
Recessao no 1° trimestre

Retomada do crescimento a
partir do 2° trimestre

Recuperacao nao garante
2,92 crescimento em 2009
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Fonte: IBGE
*Estimativa: CNI
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Impactos no consumo € no investimento

PIB, consumo das familias e formacao bruta de capital fixo (FBKF)
Variagdo (%) acumulada em 4 trimestres, em relacdo aos 4 trimestres anteriores

Impacto da crise nos investimentos foi muito mais intenso do

que no consumo das familias _
20- Investimentos foram afetados de
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10- Deterioracao das expectativas
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Industria foi o setor mais impactado pela crise

Evolugao da indistria de transformacao (dessazonalizados)

Indice base 2002 = 100 . ,
Producao industrial recuou

135
19,2% no ultimo trimestre de
130
2008
125
- Recuperacao em todos os 10
primeiros meses do ano resultou
115
em avancgo de 15,6%
110
Apesar da retomada, producao
105 . . . ,
industrial ainda esta 6,6%
100 . . , , .
jan/08 abr/08 jul/og out/08 jan/09 abr/09 jul/0g out/09 Inferior ao nivel pre-crise
Fonte: BGE
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Para a maioria dos setores industriais, producéo so Ira
ultrapassar o nivel pré-crise em 2010

Produgao industrial por setor de atividade
Varagdo (%) acumulada de jan. a out. de 2009 frente ao mesmo periodo do ano anterior

-30,5 Material eletr., apar. e equip. de comunicagao

Miguinas e equipamentos

Maguinas, aparethos e materiais elétricos Os 10 setorescom o pior
el R desempenho em 2009
Madeira

Veiculos automotores
Produtos de metal
Borracha e plastico

Inst. médico-hospitalar, 6pticos e outros

Calgados e couros

Limpie 8 perfurce; [ 3. Dos 27 setores, apenas
Bebidas 6.8 ., ,
, T . guatro ja superaram o nivel
Outros equipamentos de transporte 8,3
Farmacéutica __ B4 pré'Crise

Fonta: IBGE
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CNI mantém estimativa de crescimento nulo em 2009 e de
5,5% em 2010




INFLACAO, JUROS E CREDITO



Crise teve carater deflacionario em 2009

Precos industriais contidos
pela valorizacdo cambial e
gueda na demanda

IPCA devera terminar o ano
em 4,3% a.a., abaixo da meta
de inflac&o

Inflac&o sob controle e crise
de crédito levaram a Selic a
um digito (8,75% a.a.)



Crédito as empresas se deteriorou em 2009

Empréstimos de origem
privada foram substituidos
pelo de origem publica
(BNDES)

Crédito as empresas ainda
nao foi completamente
recomposto

Para 2010, expectativa de
retorno do crédito as
empresas e queda no spread



Inflacdo controlada permite manutencao da  Selic



POLITICA FISCAL



Resposta da politica fiscal a crise reduziu receitas e
acelerou ritmo de aumento das despesas

Superavit primario deve recuar
de 3,7% para 1,55% do PIB

Déficit nominal deve subir de
2,0% para 3,75% do PIB

Endividamento devera subir de
38,8% para 43,4% do PIB

Qualidade do gasto preocupa:
mais de 90% do aumento total
nas despesas ocorreu em
gastos correntes



Indicadores fiscais devem se recuperar em 2010

Retomada do crescimento econOmico e menor despesac  om juros devem garantir
reducao do déficit nominal e queda do endividamento



SETOR EXTERNO



Comercio exterior brasileiro exibe impactos da cris e

Exportacdes brasileiras
retornaram aos niveis de 2007

A queda nas importacoes €
generalizada em todas as
categorias de uso

Ritmo de crescimento das
importacdes devera superar o
das exportacbes em 2010

Exportacdes n&do deverao
alcancar nivel pré-crise em 2010



Crescimento das importacoes sera elevado em 2010



Pontos de atencao e riscos

Valorizacdo cambial é problema

Riscos de médio prazo de alteracOes na estrutura in  dustrial (perde de
segmentos)

Necessidade de a¢des para contrabalancar forcas da  valorizacéo (politica
ativa de reservas, menor taxa de juros, etc.)

Politicas de estimulo e elevacdo da competitividade (estratégias de politica
industrial)

Taxa de investimento ainda é reduzida

Nivel muito inferior ao das economias emergentes
Maior produtividade do capital e investimento em ma  quinas e
equipamentos
Capacidade doméstica de poupanca
Aumentar capacidade de poupanca publica
Criar mecanismos de estimulo a formacéo de poupanca de longo prazo
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